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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Has Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Denetimi
1. Goriis

Has Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona cren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarin
Ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriigiimiize gére ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (““TFRS’lere’”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2.Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK™) tarafindan yaymmlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (“BDS™) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Iliskin Sorumluluklari bsliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamimndaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3.Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal
tablolarn  bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindig

TMS-29 “‘Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal
Raporlama’’Uygulamasi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde

TMS 29°a gore finansal tablolar, raporlama | Finansal Raporlama” uygulamasina iliskin asagidaki
dénemi sonunda giincel satin alma giicline | denetim prosediirleri uygulanmistir:

gore yeniden diizenlenmelidir. Dolayisiyla,
2023 yilindaki islemler ve donem sonundaki | - Sirket'in ilgili siireleri ve muhasebe politikalar:
parasal olmayan bakiyeler 31 Aralik 2023 | incelenmistir.

tarihindeki satin alma giiciinii yansitacak
sekilde yeniden diizenlenmistir. TMS 29’un | - Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri temin
uygulanmasi, Sirket'in finansal tablosundaki | edilerek orijinal maliyet ve satin alim tarihleri,
bircok kalemde kapsamli ve ©nemli | destekleyici belgelerle karsilastirilarak kontrol
degisikliklere neden olmaktadir. Finansal | edilmistir.

tablolarm giincel satin alma giicii yaklagimi
kullanilarak ~ hazirlanmasi ve  dogru | - Yonetim tarafindan yapilan parasal ve parasal
sonuglarin elde edilmesi, birgok finansal | olmayan kalemler ayrimimm TFRSye uygun bir
durum tablosu kaleminin ve cari dénem | sekilde yapilip yapilmadig: kontrol edilmistir.
islemlerinin yeniden diizenlenmeleri ile ilgili
olarak kullanilan bir dizi karmagik prosediir, | - Kullanilan yontem ile genel fiyat endeksi oranlarini
hesaplama ve mutabakati gerektirir. kontrol ederek; parasal olmayan kalemlerin,
Ozkaynak degisim tablosunun, gelir tablosunun ve
Yeniden diizenleme siirecinde uygulanan | nakit akis tablosunun yeniden diizenlenerek
metodoloji ve hesaplamalarin karmasikhigi ve | hazirlanmasi enflasyon etkileri bakimindan test
kullanilan tarihi verilerin eksik veya yanlis | edilmistir.

olmasi riski nedeniyle, TMS 29 uygulamasi
tarafimizca kilit denetim konusu olarak | - Finansal tabloda ilgili dipnotlarin yeterliligi ve
belirlenmistir. tutarliligi kontrol edilmistir.

4.Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlislik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirketi tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin

siireklili#d e 1 kullanmaktan sorumludur.

en sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gozetiminden

sorumludur.
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5.Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgm her zaman
tespit edilece@ini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanligliklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli olarak kabul
edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "¢nemli yanlishk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata
kaynaklt dnemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.).

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasmi kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis dismda bir gorils vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
stirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢e§e uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri déhil
olmak lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim
bulgularm iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagtmsizlisasdiskin etik hiikkiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildiphi nmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler
ve dier hususlari ve ilgili dnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulart yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya ag¢iklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararint asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor
1) TTK’nm 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmea Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2023

hesap doéneminde defter tutma diizeninin TKK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanilmamistir.

2) TTK’nmn 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarimca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

GIMSIZ DENETIM AS.
Ergun SENTCTK;. Y MM~
Sorumlu Denetci

BIRLESIM NEKS BAG ;

Istanbul, 19.03.2024
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HAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'min (‘“TL’*), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim*den Denetim‘den
Gegmis Gegcmis
Cari Gegmis
Dipnot Dénem Dénem
VARLIKLAR Referanslari 31.12.2023 31.12.2022
Donen varhklar 38.088.804 14.830.811
Nakit ve nakit benzerleri 6 565.188 10.826.242
Diger alacaklar 37.452.680 3.348.523
- liskili taraflardan diger alacaklar 5-9 37.452.680 3.348.523
Pesin 6denmis giderler 10 8.374 -
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 15 62.562 656.046
Duran varhklar 845.267 3.280.598
Maddi duran varliklar 11 497.883 609.811
Maddi olmayan duran varliklar 12 281.123 255.171
Ertelenmis Vergi Varliklart 17 66.261 2.415.616
TOPLAM VARLIKLAR 38.934.071 18.111.409
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 439.475 575.620
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 7 8.151 15.247
Ticari bor¢lar 8 47.901 53.061
- liskili olmayan taraflara ticari borglar 47.901 53.061
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 245,951 52.027
Diger borglar 9 101.532 455.285
- Iligkili olmayan taraflara diger borglar 101.532 30.226
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 16 - 425.059
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 14 35.940 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 636.119 191.300
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 14 120.774 47.906
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 17 515.345 143.394
Ozkaynaklar 37.858.477 17.344.489
Odenmis sermaye 18 40.000.000 8.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 18 15.729.943 14.793.109
Pay Sahiplerinin [lave Sermaye Katkilar1 18 500.000 -
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 18 74.868 16.195
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 18 (12.467) (2.182)
Gegmis y1l karlar1 / (zararlar1) 18 (7.237.553) (2.664.636)
Net donem kari / (zarari) 22 (11.196.314) (2.797.997)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 38.934.071 18.111.409

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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HAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (‘“TL’*), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gegcmis Gegcmis
Cari Gegmis
Doénem Doénem
Dipnot 01.01- 01.01-
Referanslari 31.12.2023 31.12.2022
Hasilat 5.060.359 -
Satiglarin maliyeti (-) (5.060.359) -
Briit kar / (zarar) - -
Genel yonetim giderleri (-) 19 (9.448.532) (3.779.187)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 278.803 1.819.055
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 20 (9.366) (190.803)
Esas faaliyet kar1 / (zarari) (9.179.095) (2.150.935)
Finansman Gideri (Geliri) Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarar) (9.179.095) (2.150.935)
Finansman Gelirleri 21 6.073.445 4.655.962
Finansman Giderleri (-) 21 (270.786) (4.158)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) (+/-) (5.988.356) (6.863.050)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Donem Kar (Zarari) (9.364.792) (4.362.181)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (1.831.522) 1.564.184
Doénem Vergi Geliri/(Gideri) 17 - (425.057)
Ertelenmis Vergi Gideri /(Geliri) 17 (1.831.522) 1.989.241
Doénem kar1/ (zarari) (11.196.314) (2.797.997)
Pay basina kazang / (kayip) 22 (0,28) (0,35)
Diger kapsamh gelir:
K/Z da Yeniden Siniflandirilmayacak Kapsamh Gelir/Gider 18 10.285 2.782
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 13.713 3.709
Ertelenmis Vergi Gideri /(Geliri) (3.428) (927)
Toplam kapsamh gelir/(gider) (11.186.029) (2.795.215)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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HAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (‘“TL"), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina goére TL cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zarara
yeniden
siiflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh

gelirler veya giderler

Birikmis karlar

Pay
Sahiplerinin Kardan Emeklilik

Sermaye ilave ayrilan planlarindan | Ge¢mis yillar | Net donem

Odenmis | Diizeltme Sermaye kisitlanmis aktiieryal karlar1/ kar1/
sermaye | Farklan Katkilari yedekler kazang / kayiplar (zararlar) (zarar1) | Ozkaynaklar
Acilis Bakiyesi 01 Ocak 2022 6.500.000 13.506.976 - - - (2.300.035) 1.087.470 18.794.411
Transferler 149.743 31.406 - 16.195 - 890.126 (1.087.470) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (2.182) - - (2.182)
Sermaye Artirimi 1.350.257 1.254.727 - - - (1.254.727) - 1.350.257
Dénem Net Kari (Zarari) - - - - - (2.797.997) (2.797.997)
Kapams Bakiyesi 31 Aralik 2022 8.000.000 14.793.109 - 16.195 (2.182) (2.664.636) (2.797.997) 17.344.489
Acilis Bakiyesi 01 Ocak 2023 8.000.000 14.793.109 - 16.195 (2.182) (2.664.636) (2.797.997) 17.344.489
Transferler 779.413 22.815 - 58.673 - (3.658.898) 2.797.997 -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (10.285) - - (10.285)
Sermaye Artirimi 31.220.587 914.019 - - - (914.019) - 31.220.587
Pay Sahiplerinin Diger Katkilari - - 500.000 - - - - 500.000
Dénem Net Kari (Zarari) - - - - - (11.196.314) (11.196.314)
Kapanis Bakiyesi 31 Aralik 2023 40.000.000 15.729.943 500.000 74.868 (12.467) (7.237.553) (11.196.314) 37.858.477

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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HAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast'nin (‘“TL’*), 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gére TL cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetim'den Denetim'den

Gegmis Gecmis

Cari Gecmis

Doénem Donem

Dipnot 01.01- 01.01-

Referanslari 31.12.2023  31.12.2022

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (41.715.140) (10.343.884)
Doénem Kary/Zarari (11.196.314)  (2.797.997)
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati Ile Tlgili Diizeltmeler (30.518.826) (7.545.887)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 1112 345.381 277.921
Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile ilgili Diizeltmeler (+/-) - (1.082.346)
Karsiliklarla {lgili Diizeltmeler (+/-) 14 98.522 38.566
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 17 2.721.306  (1.809.881)
Parasal Kayip/Kazang 995.506 1.302.328
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 8 (8.374) 216.537
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 9 (35.099.663)  (4.453.036)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 8 (5.160) 15.032
Faaliyetler ile ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 9 265.231  (1.820.021)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (+/-) 168.425  (230.987)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (41.715.140) (10.343.884)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (259.406) 8.833.531
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylariin veya Bor¢lanma Araclarinin Edinimi i¢in Yapilan Nakit Cikislar1 (-) - 9.064.507
Maddi Duran Varlik Alimmdan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (-) 11 (114.072) (198.813)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 (-) 12 9.413 -
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 12 (154.747) (32.163)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 31.713.492  1.365.504
Pay Ihracindan veya Sermaye Artirimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 18 31.220.588 1.350.257
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 7 (7.096) 15.247
Diger Nakit Giris Cikislar 18 500.000 -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (10.261.054) (144.849)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 10.826.242  10.971.091
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 565.188  10.826.242

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

-4-
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1.SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Has Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 28 Haziran 2021 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’ne
tescil ve 28 Haziran 2021 tarihli, 10358 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek
kurulmustur.

Sirket ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde,
yatirim fonlariin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklariin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim
fonlarmin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatinm kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de Sirket ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
(Kurul)'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirim
danismanlig1 ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylart dahil olmak iizere fon katilma
paylar1 ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarmin pazarlanmasi ve dagitilmasi
faaliyetinde bulunabilir.

Sirket’in merkez adresi Esentepe Mabhallesi, Miiselles Sokak Onur Is Merkezi Blok No:1 ¢ Kapi
No:22 Sisli/ Istanbul olup herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Sirket’in 9 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 5 kisi).
Yonetim Kurulu:

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Sirket’in yonetim kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Adi, Soyadi Unvam Icraci/icraci Olmayan Uye
Ahmet Konuk Yonetim Kurulu Bagkam Icrada Gérevli Degil
Kadriye Yilmaz Bagkan Vekili Icrada Gorevli

Merih Biiyiiker Yénetim Kurulu Uyesi Icrada Gorevli

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 19 Mart 2024 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Mevzuat gergevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Ilisikte sunulan finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan

fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Sirketi’in mali durumu ve faaliyet sonuglart Sirket’in gecerli
para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup
Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi

veya tahsilin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

1
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (‘“TL’’) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmisti.)
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile Biiyiikk ve Orta Boy
Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023
tarithinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS
Bolim 25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigine; ancak kendi
alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglar TMS 29 ya da
BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki ongoriilenden farkli gegis
tarihleri belirleyebilecegine iliskin duyuru yaymlamistir. Bu duyuruya istinaden SPK 28 Aralik 2023
tarihli 81/1820 sayili karar1 uyarinca finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye
piyasast kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar vermistir. Bu gercevede Sirket 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren TMS 29'u
uygulamistir. Tiim parasal olmayan varliklarin, parasal olmayan yiikiimliiliiklerin ve gelir tablosunun
endekslenmesi TUIK tarafindan yaymlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi kullanilarak
yapilmistir. TMS 29 endekslemesinin 31 Aralik 2021 tarihine kadar etkisi 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir. 1 Ocak 2023'ten 31 Aralik 2023'e kadar TMS 29 endekslemesinin etkisi kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve
katsayilar asagida belirtilmistir:

Doénem Endeks Katsay1
31 Aralik 2021 686,95 2,7067
31 Aralik 2022 1.128,45 1,6477
31 Aralik 2023 1.859,38 1,0000

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

— Parasal varlik ve borglar, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edildiginden
diizeltilmemektedir.

— Parasal olmayan varlik ve kaynaklar ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 (aylik, yillik
ortalama, yil sonu) kullanilarak diizeltilmigtir. Maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar,
pesin Odenmis giderler, Piyasa degerlerini ge¢cmeyecek sekilde alim degerleri iizerinden
endekslemistir. Ozkaynak kalemleri, ilgili tarihleri baz alinarak tiiketici fiyat endekslerinin
uygulanmasi neticesinden yeniden belirlenmistir.

— Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma
giicli esas alinarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayisi 6nceki donem finansal tablolarina
uygulanmstir.

— Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu tablosunda yer alan tiim kalemler, ilgili aylik
diizeltme katsayilar kullanilarak diizeltilmistir.

— Nakit akig tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimine gore
ifade edilerek enflasyona gore diizeltilmistir.

— Net parasal pozisyon lizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir.
Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2023 ve 2022 donemlerine ait TMS 29 endekslemesinin etkisi kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir
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2.b. TMS’ye Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayihi Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, SPK mevzuatina gére raporlama yapan
sirketler Tebligin 5.nci maddesine gére Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarma (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmistir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2023 tarihli diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, baz1 finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir.

2.c. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu
ile 1 Ocak — 31 Aralik 2023 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik
2022 hesap donemi finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde
cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

2.d. Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmas: ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden wvarsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir;

a) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto
oranlari, gelecek maag artiglart ve galigan ayrilma oranlar) kullanilarak belirlenir.

b) Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin1 dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir
esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali Omiir kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir
ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.e.  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geligmelerin ortaya
cikmasi sonucunda tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir
doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1 veya zararmin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.
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Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutarn finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin
etkinin tahmininin miimkiin olmadigi haller disinda agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi
olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.f.  Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK
yorumlar1 diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarm ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmaistir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe
politikas1 aciklamalarmi iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarmin muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmayi
amaglamaktadir.

o TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler
izerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

o TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu; Gegici istisna, Aralik 2023 yil sonu i¢in
gecerli olup agiklama gereksinimleri 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baslayan muhasebe dénemleri
icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilir. Bu degisiklikler, sirketlere Asgari Vergi Uygulama
Kilavuzu uluslararasi1 vergi reformundan kaynaklanan ertelenmis vergilerin muhasebelestirilmesi
konusunda gecici bir kolaylik saglar. Ayrica degisiklikler, etkilenen sirketler i¢in agiklama
gereksinimlerini de igerir.

e TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim &zelligine sahip
yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1, Sozlesme kosullar1 olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken kosullarin bir
yikiimliiligiin siniflandirmasimi nasil etkiledigine agiklik getirmektedir. Degisiklikler ayn1 zamanda
isletmenin bu kosullara tabi yiikiimliiliklerle ilgili sagladigi bilgilerin iyilestirilmesini de
amaclamaktadir.

o TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri
kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama
hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan
degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.
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e TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlagsmalarina iliskin degisiklikler;1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akiglar ve likidite risklerinin
iizerindeki etkilerine dair seffafligi arttirmak i¢in aciklama yapilmasimi gerektirir. Agiklama
gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu)’nun, yatirimcilarin, bazi
sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatirimcilarin analizini
engelledigi yoniindeki endigelerine verdigi yanittir.

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag igin belirli bir dl¢iim tarihinde
bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir iglem veya faaliyete sahip
oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanag:
mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve
yilikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

e TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasma liskin Genel
Hiikiimler”;1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu, standartlar yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu
standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 tiim ciddi riskler
ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢erceveyi igerir.

e TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan
onaylanmasina tabidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama
gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararinda belirli
isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacagi
aciklanmigtir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari (TSRS)
Uygulama Kapsamina Iliskin Kurul Karar1” Kapsaminda Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina Tabi Olacak
Isletmelerin Belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamas: kapsamina giren isletmeler
say1lmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir

2.g. Onemli Muhasebe Politikalarimi Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri),

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve
kapsamli bir model ve rehber sunmakta olup TFRS 18 Hasilat standardinin yerini almigtir. Yeni
standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sézlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akislarinin niteligi, tutari, zamanlamasi1 ve belirsizligine iliskin faydali bilgilerin
finansal tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacag: ilkeleri diizenlemektedir.
Standardin temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda
hak kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.
Standart 1 Ocak 2018’de yiiriirliige girmis olup Sirket’in finansal tablolar {izerinde nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.
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Sirket hasilati portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirleri, itfa ve faiz gelirleri, temettii, net
degerleme gelir/giderleri, vadeli islem gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderlerinden olugmaktadir.
Sati gelirleri satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirleri ise temettli almaya hak
kazanildiginda, faiz gelirleri ise tahakkuk esasi g¢ercevesinde gelir olarak kaydedilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, vadeli mevduat, Takasbank Para
Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarmin nemalarini
icermektedir.

Satislarin maliyeti ise portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig maliyetleri, komisyon ve takas
giderlerinden olusmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya
satimi, iglem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak
finansal tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri
teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde,
siiflandirmasi, sozlesmeye bagli sartlara ve ilgili iy modeline baghdir. TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya
finansal yiikiimliilik ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden Sl¢lilmektedir.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride smiflandirilacagi, sdzlesmeye
bagl nakit akislarin 6zelliklerine baglidir.

Sirket’in TFRS 9 kapsaminda finansal varliklari ve yilikiimliiliikleri asagidaki gibidir:
a) Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varhklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde
edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya ydnelik bir portfoyiin pargasi
olan finansal varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
lizere ger¢ege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gergege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

b) Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal VarhKlar:

Finansal varligin sozlesmeye baghi nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasin1 amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iligkin soézlesme sartlarinin, belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi
gercege uygun degerleri iizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir
sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yéntemi kullanilarak
iskonto edilmis bedel {iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar icin ger¢ege uygun deger
fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir.
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Sirket’in gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklari igerisinde
girigim sermayesi fonlarina ve yeni kurulmus ve gelisme asamasindaki sirkete yapmis oldugu
yatirimlar bulunmaktadir. ilgili yatinmlarin gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi Dipnot
2.d’de “Onemli tahminler ve varsayimlar” bashg altinda yer alan agiklamlara uygun olarak
degerlenmekte olup yatirimlarin maliyeti ile tahmini gercege uygun degeri arasindaki farki ifade
eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Ozkaynaga dayal: finansal
araglara yatirmlardan kaynaklanan kazanglar” hesabi altinda gdsterilmektedir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalart durumunda gercege uygun
deger uygulamasi sonucunda Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, gecmis yillar karlarma
yansitilmaktadir.

c) Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varhklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amacglayan ve finansal
varhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varlik olarak simiflandirilmaktadir. Etkin faiz oram1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalist icin
karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri
donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

d) Ticari ve Diger Alacaklar

Ticari ve diger alacaklar borg¢luya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
S6z konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve
kayda alimmay1 miiteakiben “etkin faiz oran1 yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden
varsa sipheli ticari alacak karsiliklarn diislildiikten sonra kayitlara net degerleri ile
yansitilmaktadir.

e) Satim ve Geri Alm Anlagmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliilik miisterilere borglar hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alimman menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

f) Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliliikler iglem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini
takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir.

g) Sermaye
Adi Hisse Senetleri
Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraclar1 ve hisse senedi

opsiyonlarinin ihract ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diistildiikten sonra
0zkaynaklardan azalig olarak kayitlara alinir.
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h) Ticari ve Diger Borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden
kayitlara yansitilmaktadir.

1) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ili¢ 18inan
kisa vadeli mevduatlart ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde donistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki
vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarini
takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri tizerinden izlenmektedir.

i) Finansal Varlk ve Yiikiimliiliiklerin Kayda Alinmasi ve Cikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliilikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu
takdirde finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamammi veya bir
kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar tizerindeKi
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak sézlesmede
tanimlanan yiikiimliliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimma ugrar ise kayittan
cikartir.

j) Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii / Beklenen Zarar Karsihg

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu
degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir.
Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gegmis olaylar,
mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler
icermektedir. Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildigi ticari
alacaklar haricinde biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin
kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler doénem kar zararinda
muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclar
haricinde, deger diistikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, Onceden
muhasebelestirilen deger diisiikligii zaran deger digiikliigiinlin iptal edilecegi tarihte, yatirimin
deger dusiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis
maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan Ozkaynaklarda
muhasebelestirilir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmig amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar {izerinden tahmini ekonomik 6miirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Amortisman Streleri

Tasitlar Syl

Doseme ve demirbaglar 4-5 yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme
paylart ile kalic1 deger kayiplar diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-4 yillik faydali omiirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir.

Kur Degisiminin Etkileri
Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Kur farklari, olustuklar1 donemdeki kar
ya da zararda muhasebelestirilirler.

Mliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢ginde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklari ve bagl ortakliklari digindaki kuruluslar. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

-Has Kiymetli Madenler Ticaret A.S.

-GDT Global Dis Ticaret A.S.

-Has Bogazi¢i Yatirim Holding A.S.

-Has Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para A.S.

-Has Global Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

-Has Global Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle, azami 23.489,83 TL (31 Aralik
2022: 15.371,40 TL) olmak iizere, 30 glinlilk toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir.
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Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orami ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmigtir. 31 Aralik 2023 tarihi itibari ile net iskonto oran1 %4,52°dir. (31.12.2022: %3,89)

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri ddedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 dénemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim bor¢lari, alim satim komisyonlar ve gider
tahakkuklar1 ticari alacaklar / bor¢lar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar /
borglar altinda smiflandirilir.

Hisse Basina Kazang

Kar ve Zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(kayip), net karin/(zararin), dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de
sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, sOz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmaktadir. Cari dénem i¢inde bedelsiz hisse yolu ile sermaye artigi bulunmamaktadir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir
olaymm ortaya c¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar
Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliikk olmasi (hukuki veya yapisal

yiikiimliiliik), bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliiliik tutarmm giivenilir bir bigimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin tiglincii taraflarca

kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir gsekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doéneminde goézden gegirilmekte ve cari tahminlerin
yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikkler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimlilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olaym neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi iglemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalar1 agisindan bilango dist kalemler olarak tanmmustir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir.

Ancak gelecekte gergeklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VIOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Ac¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin
nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3 ISLETME BIRLESMELERI

Sirket’in 2023 ve 2022 yillarinda isletme birlesmeleri standardi kapsaminda islemi bulunmamaktadir.

4 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet bdliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

5 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

5.1 Kisa vadeli diger alacaklar:

31.12.2023 31.12.2022
Ortaklardan Alacaklar - 15.631
Has Kiymetli Madenler A.S. 37.452.680 3.332.891
37.452.680 3.348.523
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HAS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (‘“TL’’) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmisti.)

6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki
gibidir;

31.12.2023 31.12.2022

Kasa 270 2.080
Bankalar 564.918 10.824.163
Vadesiz mevduat 564.918 10.824.163
565.188 10.826.242

7 FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliikler asagidaki gibi
olup, tamamu Sirket kredi kart1 bor¢alrindan olugsmaktadir.

31.12.2023 31.12.2022
Diger Finansal Borglar 8.151 15.247
8.151 15.247

8 TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ticari bor¢lar agagidaki gibidir;

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31.12.2023 31.12.2022
Ticari borglar 47.901 53.061
47.901 53.061

9  DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla diger kide vadeli alacak ve borglart
asagidaki gibidir;

Kisa vadeli diger alacaklar

31.12.2023 31.12.2022
Ortaklardan Alacaklar - 15.631
[liskili Olan Sirketlerden Diger Alacaklar 37.452.680 3.332.891
-Has Kiymetli Madenler A.S.(Dipnot 5) 37.452.680 3.332.891
37.452.680 3.348.523
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Kisa vadeli diger borglar

31.12.2023 31.12.2022

Diger cesitli borglar 935 -
Odenecek Vergi ve Fonlar 99.643 30.226
Diger Yikiimliiliikler 954 -
101.532 30.226

10  PESIN ODENMIS GIDERLER
Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla pesin 6denmis giderleri asagidaki
gibidir;

31.12.2023 31.12.2022

Pesin Odenmis Giderler 8.374 -

8.374 -

11  MADDIi DURAN VARLIKLAR. Net

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2023 Giris Cikislar 31 Aralik 2023
Demirbaglar 826.463 114.072 - 940.535
Toplam 826.463 - 940.535
Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2023 Giris Cikislar 31 Arahlik 2023
Demirbaglar 216.652 226.001 - 442.653
Toplam 216.652 226.001 - 442.653
Net Defter Degeri 609.811 497.883
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31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (‘“TL’’) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmisti.)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2022 Giris Cikislar 31 Aralik 2022
Demirbaglar 627.651 198.813 - 826.463
Toplam -

Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2022 Giris Cikislar 31 Arahk 2022
Demirbaglar 28.962 187.691 - 216.652
Toplam 28.962 187.691 - 216.652
Net Defter Degeri 598.689 609.811

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerinde sigorta teminati bulunmamaktadir. (31
Aralik 2022: yoktur.) 01.01.-31.12.2023 donemine iliskin amortisman gideri 226.003 TL (01.01.-

31.12.2022: 187.692) TL) *dir.

12 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2023 Giris Cikislar 31 Aralik 2023
Haklar 366.285 154.740 (9.413) 511.612
Toplam 366.285 154.740 (9.413) 511.612
Birikmis Amortisman(-) 1 Ocak 2023 Giris Cikislar 31 Arahk 2023
Haklar 111.114 120.944 (1.569) 230.489
Toplam 111.114 120.944 (1.569) 230.489
Net Defter Degeri 255.171 281.123
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31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (‘“TL’’) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmisti.)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2022 Giris Cikislar 31 Arahlik 2022
Haklar 334.122 32.163 - 366.285
Toplam 334.122 - 366.285
Birikmis Amortisman(-) 1 Ocak 2022 Giris Cikislar 31 Arahk 2022
Haklar 20.885 90.229 - 111.114
Toplam 20.885 90.229 - 111.114
Net Defter Degeri 313.237 255.171

01.01.-31.12.2023 donemine iligkin itfa gideri 119.376 TL (01.01.-31.12.2022: 90.230) TL) ’dir. Bu

tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi icerisinde gosterilmistir.

13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar

kapsamindaki borglar asagidaki gibidir;

31.12.2023 31.12.2022
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 245.951 52.027
245.951 52.027
14  KARSILIKLAR
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
31.12.2023 31.12.2022
Izin karsiliklar: 35.940 -
35.940 -
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar
31.12.2023 31.12.2022
Kidem tazminati karsiliklar 120.774 47.907
120.774 47.907
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31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (‘“TL’’) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmisti.)

1 Ocak — 31 Aralik 2023 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2022 tarihleri arasinda kidem tazminat1 karsiligi
hesabinin detay1 agagida sunulmustur:

31.12.2023 31.12.2022
01 Ocak bakiyesi 47.907 2.645
Hizmet maliyeti 150.324 24.087
Faiz maliyeti 131 91
Odemeler (74.927) -
Aktiieryal (kazang)/kayip 15.172 2.251
Parasal (kazang)/kay1ip,net (17.833) 18.833
Kapamis bakiyesi 120.774 47.907

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayil1 ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil1 yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikkmii geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari. Tlgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir. 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla 6denecek kidem tazminat1 aylik 23.489,83 TL (2022: 15.371,40 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin  bugilinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”). Sirket’in yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir.

Ana varsayim her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yilikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Sirket, bagimsiz bir aktiier tarafindan
hesaplanan kidem tazminat1 ylikiimliiliigii tutarin, ilisikteki finansal tablolara yansitmigtir.

31 Aralik 2023 tarihi itibari ile net iskonto oran1 %4,52°dir. (31.12.2022: %3,89)

15 CARIi DONEM VERGISI iLE iLGIiLi VARLIKLAR

31.12.2023 31.12.2022
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 62.562 656.046
62.562 656.046

16 CARI DONEM VERGISI iLE iLGILi BORCLAR
31.12.2023 31.12.2022

Donem Kar Vergi ve Dig. Yasal Yik. Kars. - 425.059

- 425.059
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17 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliliigi UFRS’ye gore hazirlanan mali tablolar ile Sirket’in
yasal kayitlar1 arasindaki gecici farklardan olusmaktadir. Bu farklar UFRS ve vergi amagh hazirlanan
tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadir.

Sirket, uygulanan muhasebe politikalar1 ve degerleme esaslar ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen
vergiye esas degeri arasindaki gegici farklar igin TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard1” uyarinca, 15 Nisan 2022 tarihli getirilen ilave diizenlemeyi ve 14 Mayis 2022 tarihli ve
31835 sayili Resmi Gazete’de yeniden degerleme uygulamalarina iliskin aciklamalarin yer aldigi 537
Sira Numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi de dikkate alarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir.. Tlgili Kanun uyarinca, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken
beyannamelerden baslamak {izere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme dénemi i¢in
gecerli olmak iizere Kurumlar Vergisi oran1 %25’e ¢ikarilmis olup, 2022 donemi i¢in ise bu oran %23
olarak belirlenmisti. Ancak, 7394 sayili yasanin 15 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmasi
ile Bankalar, tiikketici finans sirketleri, faktoring ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve
para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlari ile
sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri i¢in kurumlar vergisi orani kalict olarak %25’e
yiikseltilmis olup s6z konusu degisiklik 1 Temmuz 2022 tarihinden sonra verilecek beyannamelerde
gecerli olmustur. Dolayistyla 2022 yili ilk ¢eyregi itibartyla kurumlar vergisi hesaplamasinda dikkate
almacak vergi orant %23 olmus, 2022 yilinin ikinci ¢eyregi ve sonraki donemlerinde 2022 yilinin
kiimiilatif kazanglaria uygulanacak vergi orani ise %25 olarak dikkate alinmaktadir.

Bilango tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin
yiirtirliikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
Kiimiilatif gegici Ertelenen i miilagig  TTe1eNen vergi
farklar _Yore! varhgy/ gecici farklar varhgy/
(yiikiimliiliigii) (yiikiimliiliigii)
Ertelenen vergi varhiklari:
Maddi duran varliklar diizeltmesi 104.840 26.210 - -
Izin tazminat: karsilig: 35.940 8.985 - -
Kidem tazminati karsilig 120.773 30.193 47.906 11.977
Diger(*) 3.492 873 9.614.613 2.403.639
Toplam 66.261 2.415.616
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi duran varliklar diizeltmesi 419.403 104.851 514.599 128.650
Kidem Karsilik Iptali 92.825 23.206 58.982 14.745
Diger(*) 1.549.151 387.288 - -
Toplam 515.345 143.394
Ertelenen vergi varhklar /
(yiikiimliiliikleri), net (1449.083) 2.272.221
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(*)Vergi Usul Kanunu’nun 30/12/2023 tarihli ve 32415 (2. Miikerrer) sayili tebligi ile birlikte,
enflasyon muhasebesine iliskin yapilan diizeltmelerin yaratmis oldugu gegici farklarin ertelenmis vergi
etkisinden olusmaktadir.

Vergi geliri/gideri 1.01.2023 1.01.2022

31.12.2023 31.12.2022

Cari kurumlar vergisi gideri (-) - (425.056)
Ertelenmis vergi geliri/gideri (-) (1.831.522) 1.989.241
(1.831.522) 1.564.185

18 OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirketin kayith sermaye tavani 40.000.000 TL olup, her biri 1 TL (bir Tirk Liras1) itibari degerde
40.000.000 adet paya boliinmiistiir.

Onceki 8.000.000 TL sermayenin tamami nakden Odenmistir. Bu defa artirilan 32.000.000 TL
tutarindaki sermayenin 31.220.586,69 TL’si nakden, 779.413,31 TL’si de ge¢mis yil karlarindan
olmak iizere i¢ kaynaklardan karsilanmistir. Nakit olarak artirilan sermayenin tamami mevcut ortak

tarafindan nakden taahhiit edilmis ve tescilden dnce 6denmis olup 29.11.2023 tarihinde tescil edildigi
04.12.2023 tarihinde ilan olmustur.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL itibari degerde 40.000.000 adet paya boliinmiigtiir. Sirket
sermayesini temsil eden paylarin tamami nama yazihdir. (31 Aralik 2022: 8.000.000 TL sermaye 1 TL
itibari degerde 8.000.000 adet paya boliinmiistir.)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
Sermayedarlar Hisse (%) TL Hisse (%0) TL
Mustafa ARSLAN 100,00% 40.000.000 100,00% 8.000.000
100% 40.000.000 100% 8.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 15.729.943 14.793.109
Toplam Sermaye 55.729.943 22.793.109

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu (TTK)'na gore yasal yedekler 1. Tertip ve II. Tertip olmak iizere asagidaki
sekilde ayrilmaktadir:

I. Tertip Yedek: Net karin % 5'i 6denmis sermayenin % 20’sine ulagincaya kadar 1. Tertip yedek akge
olarak ay1lir.

II. Tertip Yedek: Safi kardan 1. Tertip yedek ak¢e ve pay sahipleri i¢in sermayenin % 5’i tutarinda kar
pay1 ayrildiktan sonra dagitilmasina karar verilen karin % 10’u II. Tertip yedek akge olarak ayrilir.
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Yasal yedek akgeler sermayenin yarisini gegmedik¢e miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine issizligin Oniine gegmeye veya sonuglarini
hafifletmeye yonelik dnlemler alinmas1 amaciyla kullanilabilir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.12.2023 31.12.2022
Donem basi bakiyesi 16.195 -
Donem igi artiglar 58.673 16.195
74.868 16.195
Pay Sahiplerinin ilave Sermaye Katkilar
31.12.2023 31.12.2022
Sermaye tamamlama fonu 500.000 -
500.000 -
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang / (Kayiplar)
31.12.2023 31.12.2022
Donem bas1 bakiyesi 2.182 -
Donem igi artiglar 13.713 3.709
Ertelenmis vergi etkisi (3.428) (927)
Parasal (kazang)/kayip - (600)
12.467 2.182
Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)
31.12.2023 31.12.2022
Donem bagi bakiyesi (2.664.636) (2.300.035)
Doénem i¢i artiglar (4.572.917) (364.601)
(7.237.553) (2.664.636)

Net donem kar1 disindaki birikmis kar / zararlar gegmis yillar kar / (zararlar1) hesabinda netlestirilerek

gosterilmektedir.

Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemlerine iliskin Ek Bilgi

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle finansal tablolarinda enflasyona gore diizeltilmis olarak
sundugu ilgili 6zkaynak kalemlerinin Vergi Usul Kanununa gore hazirlanmis finansal tablolarindaki

enflasyona gore diizeltilmis tutarlarla karsilastirmasi asagidaki gibidir;
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Vergi Usul

Kanununa gore

TMS/TFRS Finansal

hazirlanmis Tablolarina gore
finansal tablolarda  hazirlanan finansal Gegmis y1l
yer alan enflasyona  tablolarda yer alan kar
gore diizeltilmis enflasyona gore zararlarinda
31.12.2023 tutarlar  diizeltilmis tutarlar izlenen fark
Sermaye Diizeltme Farklari 17.279.094 15.729.943 1.549.151
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 71.376 74.868 (3.492)
19 FAALIYET GIDERLERI
Genel Yonetim Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2023 31.12.2022
Personel giderleri 5.688.570 1.849.092
Kira giderleri 283.497 274.516
Danigsmanlik ve miisavirlik giderleri 758.486 81.459
Bakim onarim gideri 15.857 10.184
Seyahat giderleri 17.180 14.863
Elektrik ve aidat giderleri 205.216 162.424
Haberlesme giderleri 11.425 47.766
Vergi, resim ve harg 105.582 361.055
Kirtasiye giderleri 14.675 24.102
Amortisman ve itfa giderleri 210.589 184.295
Temsil ve agirlama giderleri 38.793 19.012
Kidem tazminati ve izin karsilig1 gideri 133.128 46.292
Bilgi islem giderleri 984.159 383.564
Komisyon ve diger hizmet giderleri 721.761 261.753
Ticaret sicil giderleri 112.465 37.188
Diger giderler 147.147 21.621
9.448.532 3.779.187
20  ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2023 31.12.2022
Menkul Kiymet Satig Geliri 199.193 1.690.581
5510 sayili kanundan dogan indirim 35.635 14.823
Diger Olagan Gelir ve Karlar 43.975 113.650
278.803 1.819.055
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

01.01.- 01.01.-
31.12.2023 31.12.2022
Menkul Kiymet Satis Zarari 9.366 29.173
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar - 161.630
9.366 190.803
21  FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2023 31.12.2022
Faiz Gelirleri 80.196 58
Doviz Mevduat Kur Farki Gelirleri 5.993.249 4.655.904
6.073.445 4.655.962
Finansman Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2023 31.12.2022
Banka Komisyon ve Masraf Giderleri 269.655 4.067
Diger Faiz Giderleri 1.131 91
270.786 4.158
22  PAY BASINA KAZANC
1.01.2023 1.01.2022
31.12.2023 31.12.2022
Donem net kar1 / (zarari) (11.196.314) (2.797.997)
Tedaviildeki hisselerin agirlikl ortalama adedi 40.000.000 8.000.000
(1 TL degerli hisseye isabet eden)
Pay basina diisen basit ve hisse basina boliinmiis kazan¢ (TL) (0,28) (0,35)
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23  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Kredi Riski
Finansal aracin kars1 tarafinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfoylinde bulunduracagi hisse senetleri, Eurobond, devlet tahvili, 6zel sektor tahvili ve
banka garantili bonolarindan olusan alim satim amacl finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri
grubunda yer alan VIOP nakitleri banka garantili bonosu 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvillerinden
olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur.

Repo sozlesmeleri hazine garantisi iceren finansal ara¢ olduklarmmdan herhangi bir kredi riski
icermemektedir. Sirket yonetimi, 6nceki dénemde oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek
islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak giincel piyasa sektor ve Sirket bilgilerini takip
ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Ticari Finansal Nakit ve nakit
Alacaklar Diger Alacaklar  Yatirimlar benzerleri
Mliskili Diger Iliskili Diger  Finansal  Finansal
31 Aralik 2023 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Yatirimlar Bankalar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - 37.452.680 - - - 564.918

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - 37.452.680 - - - 564.918
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gegmis

veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikligiine ugramamis

varliklarmn net defter degeri - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger dugukligi (-) - - - - - - R

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - N
Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diigikligii (-) - - - - - - R

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - -
E.Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

Ticari Finansal Nakit ve nakit
Alacaklar Diger Alacaklar  Yatirimlar benzerleri
Mliskili Diger Iliskili Diger  Finansal  Finansal
31 Aralik 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Yatirimlar Bankalar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - 3.348.523 - - - 10.824.163

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - 3.348.523 - - - 10.824.163
B. Kosullar1 yeniden gériistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gegmis

veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikligiine ugramamig

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger dugikligi (-) - - - - - , _

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - N
Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikligii (-) - - - - - - R

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - - - -
E.Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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(*) Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alimmamustir.
(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklara getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiitmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temettli tutariin
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay1 azaltmak igin
varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borglarma karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diigiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi orani yiiksektir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yOnetimi stratejisi Onceki donemlere gore farklilik arz
etmemektedir.

Portfoy yonetim sirketlerinde sermaye piyasasi araglarina iliskin veya bunlardan bagimsiz olarak
kendi mali taahhiitlerini igeren evrak ¢ikaramaz, 6diing para verme islemleri yapamaz ve kisa siireli
nakit ihtiyacinin karsilanmasi disinda kredi alamaz. Kurulun sermaye piyasast araclarinin
saklanmasina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan teslim karsiligi 6deme ilkesi kapsaminda
gerceklestirilen islemler i¢in temin edilen krediler bu bent kapsaminda degerlendirilmez.

31 Aralik 2023 itibariyla toplam sermayenin net borglara orani asagidaki gibidir:

31.12.2023 31.12.2022
Toplam borglar 1.075.593 766.920
Eksi: Hazir degerler (565.188) (10.826.242)
Net borg 510.405 (10.059.322)
Toplam 6z sermaye 37.858.479 17.344.489
Toplam sermaye 38.368.883 7.285.166
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 1,33% (138%)

Likidite Risk Y onetimi

Likidite riski bir igletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri nakit veya baska bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi varliklarini 6zkaynak ile finanse ederek likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yOnetimini beklenen vadelere gore degil sézlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.
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31 Aralik 2023 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

So6zlesme

uyarinca nakit
¢ikiglar toplami 3 aydan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri ((=1+1+111) kisa (I)

Tiirev Olmayan

Finansal Yiikiimliiliikler 157.584 157.584 157.584
Finansal Borg¢lar 8.151 8.151 8.151
Ticari borg¢lar 47.901 47.901 47.901
Iliskili taraf - - -
Diger taraf 47.901 47.901 47.901
Diger Borglar 101.532 101.532 101.532
liskili taraf - - -
Diger taraf 101.532 101.532 101.532

31 Aralik 2022 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliilikklerin kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

Sozlesme

uyarinca nakit
¢ikislari toplamu 3 aydan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri ((=1+11+111)) kisa (I)

Tiirev Olmayan

Finansal yiikiimliiliikler 98.533 98.533 98.533
Finansal Borg¢lar 15.247 15.247 15.247
Ticari borg¢lar 53.061 53.061 53.061
liskili taraf - - -
Diger taraf 53.061 53.061 53.061
Diger Borclar 30.225 30.225 30.225
liskili taraf - - -
Diger taraf 30.225 30.225 30.225

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yilikiimliligi bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal ylikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore
dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iligskin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski nakit akimi faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki donemde oldugu gibi maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca belirli donemlerde
portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte menkul kiymet portfoyii portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir.

Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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Kur Riski

Yabanc1 para varliklar yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Sirket 31 Aralik 2023 ve
31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle dovizli islemleri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2023

TL karsihg
fonksiyonel ABD Euro GBP

para birimi Dolar1

1. Ticari Alacaklar - - -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) - - - -

2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -

3. Diger 37.452.680 165.734 999.996 -

4.Dénen Varhklar (1+2+3) 37.452.680 165.734 999.996 -

5. Ticari Alacaklar - - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -

6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -

7. Diger - - - -

8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 37.452.680 165.734 999.996 -

10. Ticari Borglar - - - -

11. Finansal Yikiimliiliikler - - - -

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -

12b. Parasal olmayan diger ytikiimliiliikler - - - -

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - -

14. Ticari Borglar - - - -

15. Finansal Yiktimliiliikler - - - -

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -

16b. Parasal olmayan diger ytikiimliiliikler - - - -

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler - - - -

19. Bilanco dis1 tiirev araclarinin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varlik tutar: - - - -

19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - -

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-

18+19) 37.452.680 165.734 999.996 .

21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23) 37.452.680 165.734 999.996 -
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Diviz hedge'i icin kullamlan finansal araclarin
toplam gercege uygun degeri

23. ihracat (*) - . . _

24. ithalat (*) - . _ R
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31 Arahk 2022

TL karsihig: fonksiyonel ABD

para birimi Dolar1

1. Ticari Alacaklar - -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 10.814.816 351.051

2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -

3. Diger - -

4.Dénen Varhklar (1+2+3) 10.814.816 351.051

5. Ticari Alacaklar - R

6a. Parasal Finansal Varliklar - -

6b. Parasal olmayan finansal varliklar - -

7. Diger - -

8. Duran Varhklar (5+6+7) - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 10.814.816 351.051

10. Ticari Borglar - -

11. Finansal Yikimlilikler - -

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - -

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - -

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - -

14. Ticari Borglar - -

15. Finansal Yikamlilikler - R

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - -

16b. Parasal olmayan diger ytikiimliiliikler - -

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - -

18. Toplam yiikiimliiliikler - -

19. Bilanco dis1 tiirev arac¢larimin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu
(19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - -

19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - -

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 10.814.816 351.051

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu

(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 10.814.816 351051
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Doéviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
31 Aralik 2023 Tarihi itibariyle

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda %

10 deger kazanma

s1 / kaybetmesi

halinde
1-USD net varlik / yiikiimliligii 487.892 (487.892) 487.892 (487.892)
2-USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-USD Net etki (1+2) 487.892 (487.892) 487.892 (487.892)

Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-EURO net varlik / yiikiimliligi 3.257.376 (3.257.376) 3.257.376 (3.257.376)
5-EURO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EURO Net etki (4+5) 3.257.376 (3.257.376) 3.257.376 (3.257.376)

GBP'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-GBP net varlik / ytikiimliiligi

8-GBP riskinden korunan kisim (-)

9-GBP Net etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

3.745.268 (3.745.268)

3.745.268

(3.745.268)

Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
31 Aralik 2022 tarihi itibariyle

Kar / Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-USD net varlik / yiikiimliiliigi 1.081.482 (1.081.482) 1.081.482 (1.081.482)
2-USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-USD Net etki (1+2) 1.081.482 (1.081.482) 1.081.482 (1.081.482)

Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde

4-EURO net varlik / ylikiimliligi

5-EURO riskinden korunan kisim (-)

6-EURO Net etki (4+5)

GBP'nin TL karsisinda

% 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde

7-GBP net varlik / yiikiimlilagi

8-GBP riskinden korunan kisim (-)

9-GBP Net etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

1.081.482 (1.081.482)

1.081.482

(1.081.482)

Faiz Oram Riski

Faiz orami riski faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
tizerinde meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik
2022 tarihleri itibariyla varlik ve yiikiimliliiklerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile
likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple bu finansal tablo notlarinda
faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.
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Fiyat Riski

Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Sirket’in fiyat riski
bulunmamaktadir.

24 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten
korunma muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar asagidaki gibidir:

Gergege
uygun deger
itfa edilmis farklar gelir itfa edilmis
degerlerinden Satilmaya tablosuna degerlerinden
gosterilen hazir yansitilan godsterilen Gergege

diger finansal finansal finansal diger finansal Kayith uygun
31 Aralik 2023 varliklar Krediler ve alacaklar  yatirimlar varliklar yiikiimlilikler deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 564.918 - - 564.918 - 564.918 564.918
Finansal yatirimlar - - - - - -
Ticari alacaklar - - - -
Diger alacaklar - - - -
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 47.901 47.901 47.901
Diger borglar - - - - 101.532 101.532 101.532

Gergege
uygun deger
itfa edilmis farklari gelir itfa edilmis
degerlerinden Satilmaya tablosuna degerlerinden
gosterilen hazir yansitilan godsterilen Gergege

diger finansal finansal finansal diger finansal Kayith uygun
31 Aralik 2022 varliklar Krediler ve alacaklar  yatirimlar varliklar yikiimlilikler deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 10.824.163 - - 10.824.163 - 10.824.163 10.824.163
Finansal yatirimlar - - - - - -
Ticari alacaklar - - - - -
Diger alacaklar - - - - -
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 53.061 53.061 53.061
Diger borglar - - - - 30.225 30.225 30.225

Finansal yatirimlarda belirtilen kayitli deger rakami, karsilik ayrilan kiymetleri de icermektedir.

25 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin 31.12.2023 tarihi itibariyle faaliyetleri acisindan onem arz eden veya hukuki siireclerinde
belirsizlik olan herhangi bir mahkeme davasi bulunmamaktadir. Sirketin kendi veya 3. Kisilerin
borcunu temin amactyla verilmis Teminat, Rehin, Ipotek (TRI) bulunmamaktadir.

26 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (‘“TL’’) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmisti.)

27 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
28 BAGIMSIZ DENETCi / BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Sirket’in, KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlama esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluglarinca verilen hizmetlerin {icretlerine iliskin agiklamasi agsagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2023  31.12.2022
Raporlama Dénemine Ait Bagismiz Denetim Ucreti* 50.000 49.432

Vergi Danismanlik Hizmetlerine liskin Ucretler - -

Diger Giivence Hizmetlerinin Ucretleri - -
Bagimsiz Denetim Dis1 Diger Hizmetlerin Ucretleri - -

*]1gili {icretler KDV hari¢ sunulmustur.
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